
ذلكفي)بماالأمريكيةالمتحدةالولاياتداخلأوفيمباشر،غيرأومباشرجزئي،أوكليبشكلالإصدار،أوالتوزيعأوللنشرليس
أوإفريقيا،جنوبأوأستراليا،أوكندا،أوكولومبيا(ومقاطعةلها،التابعةوالأراضيوالأقاليمالأمريكيةالمتحدةالولاياتمنولايةأي

ذاتللوائحانتهاكاًيشكلأوللقانونمخالفاًالبيانهذاتوزيعاونشرأوإصدارفيهايكونأخرىقضائيةولايةأودولةأيأواليابان،
القضائية.الولايةهذهفيالصلة

المتحدةالولاياتذلكفيبماقضائية،ولايةأيفيالاكتتابأوللبيعالماليةللأوراقعرضًاوليساكتتابنشرةليسالإعلانهذا
داخلها.أوأسترالياأوالمتحدةالعربيةالإماراتأوأفريقياجنوبأواليابانأوكنداأوالأمريكية

كانأيًاالتزامأوعرضبأييتعلقفيماعليهالاعتماديتمأنأوأساسًاالوثيقةهذهفيواردشيءأيأوالإعلانهذايشكلأنيجوزلا
أنمستثمرأيعلىويجببموجبه،سيتم)"الطرح"(المحتملالطرحبموجبالأسهمعلىللاستحواذعرضأيقضائية.ولايةأيفي

شركةتنشرهاقدالتيالدوليةالطرحمذكرةأوالنشرةفيالحالة،حسبالواردة،المعلوماتأساسعلىفقطالاستثماريقرارهيتخذ
فيماالمناسبالوقتفي)"الشركة"(العالمي(أبوظبيسوقفيمؤسسةبالأسهممحدودةعامة)شركةسيالبيالقابضةللتعليمألف
المالية"(.للأوراقأبوظبي)"سوقالماليةللأوراقأبوظبيسوقفيللتداولالعاديةأسهمهابقبوليتعلق

المحترفينالمؤهلين/المستثمرينالمؤسسيينالمستثمرينبعضإلىفقطموجهةستكوننشرها،حالفيالدولي،الطرحمذكرة
مذكرةعلىالموافقةتتملمالقضائية.الولاياتهذهولوائحقوانينمعمتوافقةوستكونالقضائيةالولاياتبعضفيالموجودينالمؤهلين
الماليةالأوراق)"هيئةالمتحدةالعربيةالإماراتدولةفيوالسلعالماليةالأوراقهيئةقبلمنعليهاالموافقةتتمولنالدوليالطرح

فيمانشرهايتمقدالاكتتابنشرةأيمنجزءاًنشرها(حال)فيالدوليالطرحمذكرةفيالواردةالمعلوماتتشكلولنوالسلع"(،
ضمنصلةذاتإعلاناتوأيالدوليالطرحمذكرةمراجعةتندرجلاالمتحدة.العربيةالإماراتدولةفيللمستثمرينبالطرحيتعلق

القضائية.ولايتهاأووالسلعالماليةالأوراقهيئةاختصاصات

مكانأيأوالمتحدةالعربيةالإماراتدولةفيتنظيميةجهةأيأووالسلعالماليةالأوراقهيئةقبلمنالإعلانهذاعلىالموافقةتتملم
الماليةالأوراقهيئةاختصاصاتضمنصلةذاتإعلاناتأيأوالإعلانهذايندرجلاالاكتتاب.نشرةمنجزءًايشكلولاآخر

القضائية.ولايتهاأووالسلع



الإماراتبدولةالتعليمتكنولوجيافيمتخصصةلشركةإدراجأول

الماليةللأوراقأبوظبيسوقفيأسهمهاإدراجنيتهاتعلنالقابضةللتعليمألف

:2024مايو20–المتحدةالعربيةالإماراتأبوظبي،

منالعديدعلىالحائزةالشركة"المجموعة"(،أو"الشركة"أوللتعليم")"ألفسيالبيالقابضةللتعليمألفشركةأعلنت
فيقدماًالمضينيتهاعنأبوظبي،ومقرهاالاصطناعيالذكاءعلىالقائمةالتعليمحلولبتوفيروالمتخصصةالجوائز
أبوظبيلسوقالرئيسيالسوقفيالعاديةأسهمهاوإدراج"الطرح"(أوالأولي"العام)"الطرحأوليعامطرحإجراء

المالية.للأوراق

والتي"(،ADCG)"جروبكابيتالأبوظبيمجموعةإلىمباشرغيربشكلللتعليمألفشركةحصصغالبيةملكيةوتعود
استثماريةمحفظةًوتضمأفريقيا،وشمالالأوسطالشرقمنطقةفيالخاصةالمؤسسيالاستثمارمجموعاتأكبرمنتعدّ

عامفيجروبكابيتالأبوظبيمجموعةتأسستالجغرافية.والمناطقوالقطاعاتالأصولفئاتمنالعديدتغطيواسعة
حولالرائدةالاستثماريةوالمؤسساتالشركاتمنللعديدمفضلاًشريكاًبصفتهاكبيرةقيمةتوفيرفيتسهموهي؛2008
القطاع.فيالرائدةوشركاتهاالمتنوعةالاستثماريةومحفظتهاالمرموقةالعالميةومكانتهاالواسعانتشارهابفضلالعالم

الطرحعنلمحة
الشركة.مالرأسفيالمصدرةالأسهمإجماليمن%20نسبتهماتُمثلوالتيالعام،للاكتتابسهممليار1.4طرح●

-ذ.م.مالواحدالشخصشركة–للاستثمارتيكنوفالشركةمملوكةحاليةأسهمهيطرحهاسيتمالتيالأسهمجميع

البائعون"(.)"المساهمونذ.م.مللاستثماركريبتونايتوشركة
الأشخاصذلكفيبماالآخرين،والمستثمرينالأفراد)المستثمرينالأولىللشريحةالاكتتابفترةتبدأأنالمتوقعمن●

وتستمرمايو28مناعتباراًالإمارات(بدولةالاكتتابنشرةفيموضحهوحسبماوالمؤسساتوالشركاتالطبيعيين،
.2024يونيو4لغاية

بدولةالاكتتابنشرةفيموضحهوحسبماالمحترفون،)المستثمرونالثانيةللشريحةالاكتتابفترةتبدأأنالمتوقعمن●
.2024يونيو5لغايةوتستمرمايو28مناعتباراًالإمارات(

متوافقاللجنةنظروجهةمنالطرحأنتؤكدشرعيةفتوىالأولأبوظبيلبنكالداخليةالشرعيةالرقابةلجنةأصدرت●
منللتأكدالواجبةالعنايةإجراءاتمنيلزممااتخاذالمستثمرينعلىويتعيّنالإسلامية.الشريعةوأحكاممبادئمع

الخاصة.غاياتهميحققبماالإسلاميةالشريعةمبادئمعالطرحتوافق
الخاص،لتقديرهموفقاًالاكتتابفترةنهايةقبلوقتأيفيالطرححجمتعديلفيبالحقالبائعونالمساهمونيحتفظ●

المتحدة.العربيةالإماراتدولةفيوالسلعالماليةالأوراقهيئةموافقةعلىالحصولوبعدبها،المعمولللقوانينووفقاً
منقريبةفترةخلالأو2024يونيو12يومالماليةللأوراقأبوظبيسوقفيللتداولالأسهمقبوليتمأنالمتوقعمن●

التاريخ.هذا

للتعليمألفشركةفيالاستثمارمزاياأبرزعنلمحة
بالذكاءالمدعومةالشخصيالتعلمّحلولتوفيرمجالفيمرموقةجوائزعلىحائزةشركةالقابضةللتعليمألف●

عشر،الثانيالصفوحتىالروضةمرحلةمنبدءاًالصفوف،لمختلفالرقميالتعليممواردجانبإلىالاصطناعي
وأولياءوالطلابوالمعلمينوالثانوية،والإعداديةالابتدائيةالمرحلةذلكفيبمامراحلها،بكافةالحكوميةالمدارسفي

العالم.حولأخرىوأسواقالمتحدةالعربيةالإماراتدولةفيأمورهم
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الإماراتدولةأنحاءجميعفياختباراتهمودرجاتالطلاببأداءالارتقاءفيبالنجاححافلبسجلالشركةتحظى●
فيزيادةبتسجيلالشركةساهمتالمثال،سبيلعلىإندونيسيا،فيبها.تعملالتيالمناطقومختلفالمتحدةالعربية
.MTورياضياتوالرياضياتالعربيةاللغةموادفي%8.5بنسبةالطلابدرجات

طالبمليون1.1نحويشملبماعليها،المسجلينوالمدارسالطلابمنمتزايداًعدداًللشركةالتعليميةالمنصةتخدم●
.2023عامخلالمدرسةآلاف7ومعلمّألف50ومسجل

خصمقبلالمعدلةالأرباحهامشمتوسطنسبة)بلغتمرنةربحيةمستوياتمعومستقراًقوياًمالياًأداءًالشركةسجلت●
خاضعةوغيرقويةعموميةوميزانيةً(،2023-2021عاميبين%62والاستهلاكوالإهلاكوالضرائبالفوائد
الأجل.وطويلةالدائمةالعملاءعقودخلالمنللإيراداتواضحةورؤيةللديون،

الإيراداتحولواضحةرؤيةلتوفيرأبوظبيفيوالمعرفةالتعليمدائرةمعالأجلطويلةاتفاقيةالشركةأبرمت●
قيمةأعلىوتقديمالنمومبادراتتنفيذمواصلةمنيمكّنهاوبماالقادمة،السبعةالأعواممدىعلىبهاالمتعلقةوالتوقعات

للمساهمين.ممكنة
ذاتينمواستراتيجياتوتتبعالأمريكية،المتحدةوالولاياتوإندونيسياالمتحدةالعربيةالإماراتدولةفيالشركةتعمل●

الكبيرالنمومنبدعمالجغرافيحضورهانطاقوتوسيعالسوقفيمكانتهالترسيخوالاستحواذالاندماجصفقاتوعبر
التعليم.تكنولوجياقطاعفيالمتوقع

تنفيذعلىالقدرةويمتلكالقطاع،فيعام200تبلغتراكميةبخبرةيتمتعومستقلمتمرسإدارةبفريقالشركةتحظى●
للمساهمين.ممكنةقيمةأعلىوتحقيقالعام،الطرحبعدالنجاحمسيرةومواصلةالنموخطط

منذللتعليمألف"تُسهم:للتعليمألفشركةإدارةمجلسرئيسالأحمدي،سعيدمحمدالحميدعبدمعاليقالالمناسبة،وبهذه
الطلابلدىملموسةإيجابيةتأثيراتوإحداثالإمارات،دولةفيالتعليمقطاعتطويرفيمحوريبدورتأسيسها

علىالتعليميةوالمؤسساتالحكوميةللجهاتومفضلموثوقكشريكالمرموقةبمكانتناونفخرفيها.تعملالتيوالمجتمعات
والتعليم".التعلمّمجالاتفيوالمتنوعةالمتغيرةاحتياجاتهاتلبيةعلىوقدرتناسواء،حد

المبادراتودعمالحكومي،الإنفاقلزيادةنتيجةًالماضيينالعامينخلالهائلاًنمواًالتعليملتكنولوجياالعالميالسوقشهد
التعليمأساليبفينوعيةنقلةٍإحداثفيالاصطناعيالذكاءوتطبيقاتالرقميةالأدواتإمكانياتمنللاستفادةالرامية
هذادعمعلىدائماًنحرصالتعليم،تكنولوجيامجالفيرائدةكشركةالقويحضورناإلىواستناداًالطلاب.لدىوالتعلمّ
نطاقها.وتوسيعأعمالنانموتعزيزفيمنهوالاستفادةالمتناميالتوجه

القويةوالثقةنوفرهاالتيالعاليةبالقيمةوالمدعوموالنجاح،بالنموالحافلسجلناإلىتضاففارقةعلامةالطرحهذاويشكل
راسخبشكلونؤمنأبوظبي.فيوالمعرفةالتعليمدائرةفيهمبمنالعالميين،والشركاءوالعملاءالحكوماتمعبنيناهاالتي
المتمرّسإدارتهاوفريقالقويحوكمتهاإطارإلىاستناداًعامةمساهمةشركةتصبحلأنوجاهزيتهاللتعليمألفبقدرة

شركةأولنمومسيرةفيالمشاركةفرصةالطرحهذاخلالمنللمستثمريننقدمونحنللنمو.الواضحةواستراتيجيتها
منفريداستثماريعرضوذاتالمتحدةالعربيةالإماراتدولةفيإدراجهايتمالتعليمتكنولوجياقطاعفيمتخصصة

المستوى".رفيعةوقيمةواعدةنموبإمكانياتيتمتعرابحقطاعفيالاستثمارعنفضلاًنوعه،

بحضورهاالسوقفينظيراتهاعنللتعليمألف"تتميز:للتعليمألفلشركةالتنفيذيالرئيسألفونسو،جيفريقالبدوره،
حلولتوفيرفيرائدةإماراتيةكشركةٍالمرموقةمكانتهاعنفضلاًوخارجها،الإماراتدولةأنحاءمختلففيالمتنامي
فيالتعليميةالمخرجاتبتحسيننجاحهاأثبتتالتيالأدواتبأفضلالمعلمينتزويدعلىونحرصالرقمي.للتعليمشاملة
إلىإضافةالجوائز،منالعديدعلىوالحائزةللتطويروالقابلةالمنصاتمتعددةالتعليميةحلولناخلالمنالأسواقمختلف
الجغرافية.المناطقمختلفتلائماللغاتومتعددةللتعديلقابلةمنهجيةاعتمادنا

الجودةعاليالتعليمفرصتوفيرعلىالإماراتيةالحكومةتركيزبفضلومستمرقويبدعمالشركةنمومسيرةوتحظى
لدولةالاتحاديةالميزانيةمن%15ليتجاوزالتعليمقطاعفيالماليالإنفاقمستوياتوزيادةالطلاب،منواسعةلقاعدة
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الإنفاقمعدلبلغحيثوخارجها،العربيالخليجمنطقةفيالتعليمقطاععلىأيضاًذلكوينطبق.2023عامفيالإمارات
.2022عامخلالالإجماليالمحليالناتجمن%4أفريقياوشمالالأوسطالشرقمنطقةفيالتعليمعلى

علىاستحواذهابعدلاسيماللتعليم،ألفبشركةالخاصةالنمواستراتيجيةمعالتعليمعلىالعالميالإنفاقزيادةوتنسجم
لنسبةخدماتهاوتقدمالحكومية،المدارسلجميعالرقميالتعليممواردالشركةتوفرحيثالإماراتي،السوقفيكبيرةحصة

وتعزيزالمحلي،السوقفيالرائدةمكانتنالترسيخقدماًنتطلعوبدورنا،الخاصة.المدارسمن%50-40بينتتراوح
وحضورنامنتجاتنانطاقوتوسيعالرقمية،إمكاناتنافيالاستثمارمواصلةخلالمنالمستهدفةأسواقنامختلففيحضورنا
الاستراتيجية.والاستحواذالاندماجصفقاتخلالمنأوذاتياًسواءالجغرافي

المستهدفالنموإحرازعلىوقدرةقوية،أرباحتحقيقإمكانيةالأصولتقليلعلىقائممرنأعماللنموذجاعتمادناويتيح
واضحةورؤيةقويةربحيةوهوامشللديونخاضعةغيرعموميةبميزانيةونتمتعالمال.رأسمنمحدودةبمتطلبات
وتطويرالسوقفيالمواتيةالتوجهاتمنالأمثلالنحوعلىللاستفادةيؤهلنامماالعملاء،معوثيقةوعلاقاتللإيرادات
المصلحة.أصحابلجميعمستدامةقيمةوتوفيرالنمووتيرةوتسريعمنصتنا

تعزيزنحومسيرتنافيطبيعياًوتطوراًفارقةعلامةالماليةللأوراقأبوظبيسوقفيالأوليالعامالطرحهذاويشكل
علىللمساهمينقويةعوائدبتحقيقونلتزمالتعليم.تكنولوجيامجالفيعالمياًرائدةكشركةحضورناوترسيخقدراتنا
جديدفصلفيالجددبالمساهمينللترحيبونتطلعالأرباح،توزيعفيالشفافةسياستناإلىاستناداًوالطويلالقصيرالمديين
للتعليم".ألفلشركةبالنجاحومبشر

الطرحعنمفصلةمعلومات
ما)أيللتعليمألفشركةمالرأسفيالمصدرةالعاديةالأسهمإجماليمن%20البائعونالمساهمونيبيعأنالمتوقعمن

البائعين،المساهمينقبلمنبيعهاسيتمحاليةأسهمهيللاكتتابالمطروحةالأسهمجميعسهم(.1,400,000,000يعادل
عوائدأيالمجموعةتتلقولنذ.م.م.للاستثماركريبتونايتوشركةذ.م.مالواحدالشخصشركة–للاستثمارتيكنوفاشركة
الاكتتابفترةنهايةقبلوقتأيفيشريحةأيوحجمالطرححجمتعديلبحقالبائعونالمساهمونويحتفظالطرح.من
الماليةالأوراقهيئةموافقةعلىالحصولوبعدالإماراتدولةفيبهاالمعمولللقوانينووفقاًالخاص،لتقديرهموفقاً

المتحدة.العربيةالإماراتدولةفيوالسلع

هما:المستثمرينمنشريحتينعلىالطرحأسهمفيالاكتتابيقتصر
حيثالإمارات"(،لدولةالاكتتاب"نشرةفيمحددهو)كماالأفراد"(من)"المكتتبينالآخرونوالمستثمرونالأفراد●

الأولى.للشريحةسهم112,000,000تمثلوالتيالطرحأسهممن%8نسبةتخصيصسيتم
ذلكفيبماالأمريكية،المتحدةالولاياتخارجالبلدانمنعددفيالآخرون)والمستثمرونالمحترفونالمستثمرون●

سهم1,288,000,000تمثلوالتيالطرحأسهممن%92نسبةتخصيصسيتمحيثالمتحدة(،العربيةالإماراتدولة
الثانية.للشريحة

،2024يونيو4لغايةيستمروأنمايو28مناعتباراًالأفراد()المستثمرونالأولىالشريحةاكتتابيبدأأنالمتوقعمن
.2024يونيو5لغايةيستمروأنمايو28مناعتباراًالمحترفون()المستثمرونالثانيةوللشريحة

يونيو12يومالماليةللأوراقأبوظبيلسوقالرئيسيالسوقفيللتداولالأسهموقبولالطرحاستكماليتمأنالمتوقعمن
الصلةذاتالتنظيميةالموافقاتعلىالحصولوبعدالسوقظروفحسبوذلكالتاريخ،هذامنقريبةفترةخلالأو2024

أهميليوفيماللتداول.الأسهمقبولعلىوالسلعالماليةالأوراقهيئةموافقةذلكفيبماالمتحدة،العربيةالإماراتدولةفي
الطرح:عمليةتواريخ
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الحدثالتاريخ

الإدراجنيةعنالإعلان2024مايو20

السعريالنطاقعنالإعلان2024مايو28

والثانيةالأولىللشريحتينالاكتتابفترةبدأ2024مايو28

الأولىالشريحةاكتتابفترةانتهاء2024يونيو4

الثانيةالشريحةاكتتابفترةانتهاء2024يونيو5

النهائيالطرحسعرعنالإعلان2024يونيو6

الأولىالشريحةمكتتبيمنالمستلمةالفائضةالاكتتابمبالغرد2024يونيو11

الماليةللأوراقأبوظبيسوقفيللإدراجالمتوقعالتاريخ2024يونيو12

الأسهمتخضعالإدراج،قبلالمشتركينالسجلومديريالبائعينوالمساهمينالشركةبينبالتغطيةالتعهداتفاقيةلشروطوفقاً
180ًبعدوتنتهيالإدراجتاريخفيتبدألمدةحظرلفترةالبائعينالمساهمينقبلمنالمملوكة كماالإدراج.تاريخمنيوما
محددة.وأحكاملشروطتخضع

العام"(الاكتتاب)"إعلانالعامالاكتتابوإعلانالإماراتبدولةالخاصةالاكتتابنشرةفيالطرحتفاصيلتضمينسيتم
الوثيقةإلىبالنسبةالإنجليزيةباللغةالدوليةالطرحنشرةوفيالأولى،للشريحةبالطرحالمتعلقةالوثيقةإلىبالنسبةوذلك

ومناليوم،العامالاكتتابوإعلانالإماراتدولةفيالاكتتابنشرةإصداراليوموسيتمالثانية.للشريحةبالطرحالمتعلقة
ونشرةالإماراتدولةفيالاكتتابنشرةعلىالاطلاعيمكنالمناسب.الوقتفيلاحقاًالدوليةالطرحنشرةإصدارالمتوقع
.www.alefipo.comالرابط:زيارةخلالمنالدوليةالطرح

وشركةش.م.عالأولأبوظبيوبنكالإدراج"(،)"مستشارللشركةللإدراجمستشاراًش.م.عالأولأبوظبيبنكتعيينوتم
المشتركينالسجلكمديريوكذلكالمشتركين،الاكتتابكمديريذ.م.مالمتحدةالعربيةالإماراتهيرميسجيإفإي

الاكتتابتلقي)"بنكالرئيسيالاكتتابتلقيكبنكالأولأبوظبيبنكتعيينتمكماالمشتركون"(.السجل)"مديرو
لشريحةالاكتتابتلقيكبنوكالماريةوبنكالإسلاميأبوظبيومصرفالتجاريأبوظبيبنكجانبإلىالرئيسي"(
الأفراد.المستثمرين

ــد،تصـــــــريحاتالأولأبوظبيلبنكالداخليـــــــةالشـــــــرعيةالرقابـــــــةلجنـــــــةأصـــــــدرت بحســــبتؤكــــّـِ
العنايــــةإجراءاتاتخاذالمســــتثمرينعلىويجبالإســــلامية.الشــــريعةأحكــــاممــــعالطــــرحتوافــــقرأيهــــا،
الخاصة.ودوافعهمأسبابهموفقالإسلاميةالشريعةمبادئمعالطــــرحتوافقلضــــمانقبلهممنالواجبــــة

الأرباحتوزيعسياسة
القوية،النقديةوتدفقاتهاأرباحهاإمكاناتوبيانللمساهمينالقيمةلزيادةتهدفأرباحتوزيعسياسةاعتمادللتعليمألفتعتزم
الاستحواذفرصذلكفي)بماالأجلطويلنموفيللاستثماركافٍمالبرأسبالاحتفاظللمجموعةستسمحكما

الاستراتيجية(.

يلي:بماللتعليمألفشركةتقومأدناه؛المفصلةالعواملضوءوفيالعمومية،والجمعيةالإدارةمجلسبموافقتيورهناً
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بعدماليةسنةكلفيمرتيننقديبشكلأرباحتوزيعاتدفعخلالهامنيتمسنويةنصفأرباحتوزيعسياسةاعتماد●
وسدادالسنة،تلكمنالأخيرالربعفيدفعهاليتمالأولالنصفنتائجعنالأولىالدفعةتسديديتمأنعلىالطرح،
التالية.السنةمنالثانيالربعفيسدادهايتمأنعلىالثانيالنصفنتائجعنالثانيةالدفعة

2024الماليتينللسنتينالأرباحصافيمنأدنىكحد%90نسبتهاتبلغأرباحتوزيعاتالشركةتدفعأنالمتوقعمن●

.2025و

فيماإماراتيدرهممليون135يعادلبماللمستثمرينالسنويةالأرباحلتوزيعمستهدفأدنىحددفعالشركةتعتزمكما●
يتعلقفيماإماراتيدرهممليون135يعادلومبلغ،2024ديسمبر31فيالمنتهيةالماليةالسنةفيالشركةبأداءيتعلق
للسنتينالأرباحلتوزيعالمستهدفالأدنىالحد)مبلغ2025ديسمبر31فيالمنتهيةالماليةالسنةفيالشركةبأداء

الأرباحلتوزيعالمستهدفالأدنىالحدبمبلغالمتعلقة)"الفترة(،2025و2024ديسمبر31فيالمنتهيتينالماليتين
الأرباح"(.لتوزيعالمستهدفالأدنىالحد)"مبلغالمضمونة"(

الفترةخلالالبائعين(المساهمينعدى)فيماالمساهمينعلىالموزعةالأرباحمنعنهاالمعلنالحصةكانتحالوفي●
الأرباحلتوزيعالمستهدفالأدنىالحدمبلغمنأقلالمضمونةالأرباحلتوزيعالمستهدفالأدنىالحدبمبلغالمتعلقة
الأدنىالحدمبلغلسداداللازمالحدإلىأرباحتوزيعاتعلىالحصولفيحقهمعنالبائعونالمساهمونيتنازلفسوف

الإخلالدونمنوذلكالبائعين(،المساهمينعدى)فيماالآخرينالمساهمينكافةعلىالأرباحلتوزيعالمستهدف
الإسلامية.الماليةللمؤسساتوالمراجعةالمحاسبةهيئةقبلمنالمعتمدةالشرعيةبالمعايير

إليهاتحتاجالتيالنقديةالسيولةمتطلباتفيهابماالعوامل،منمجموعةعلىأرباحتوزيعاتدفععلىالشركةقدرةوتعتمد
المتوقعة،الأرباحمستوياتإلىإضافةالمستقبلية،التمويليةقدراتهاوتعزيزالمستقبل،فياستراتيجيتهالتنفيذالشركة

الأخرى.العواملمنوغيرهاالسوقفيالسائدةوالظروف

للتعليمألفحولعامةلمحة
التكنولوجيا،علىالقائمةالتعليميةوالخدماتالمنتجاتمنمتكاملةباقةبابتكار2016عامتأسيسهامنذللتعليمألفنجحت
الصفحتىالروضةمرحلةمنللطلابالتعلماحتياجاتوتلبيالثقافية،الخصوصيةتراعيرقميةتعليميةمواردموفرةً
العالم.وحولالمتحدةالعربيةالإماراتدولةداخلوالمدارسوالمديرينوالمعلمينأمورهموأولياءعشرالثاني

والتعلم،التدريستجاربتعريفلإعادةوالتعليمالتربيةوأساليبالبياناتوتحليلالتكنولوجيابينالدمجعلىالشركةوتعمل
وتمأفريقيا.وشمالالأوسطالشرقمنطقةفيعشرالثانيالصفحتىالروضةلمرحلةالرقميللتعليمرائدةمنصةوتطوير
تضمكانتواحدةمدرسةفيوذلك،2017عامالأولىللمرةالمتحدةالعربيةالإماراتدولةفيالتعليميةمنصتهاتشغيل
علىحضورهافيكبيراًتوسعاًللتعليمألفحققتالأول،عامهافيحققتهالذياللافتالنجاحوبفضلطالباً.200

والعالمي.المحليالمستويين

ومواردهاالاصطناعيالذكاءتقنياتعلىالقائمةالرقميةالتعليميةمنصتهانطاقتوسيععلىحالياًالمجموعةوتعمل
بذلكمسجلةًالمتحدة،العربيةالإماراتدولةفيالخاصةالمدارسمنوالكثيرالحكوميةالمدارسجميعلتغطيومنتجاتها

في(12إلى9من)الصفوفالثالثةوالحلقة(8إلى5من)الصفوفالثانيةالحلقةصفوفبين%100قدرهانتشارمعدل
بمواكبة-لهاالتابعةالعالميةالشركاتمع-المجموعةمنصاتنجحت،2023عاممنواعتباراًالحكومية.المدارس
مدرسة.آلاف7ومعلمألف50ومسجلطالبمليون1.1نحواحتياجات

عاليتعليملتوفيرالراميةالإماراتيةالحكومةمساعيمنقويبدعمالآنحتىالمجموعةحققتهالذياللافتالنموويحظى
لقطاعتخصصهاالتيالماليةالمواردحجمفيواضحبشكلالحكوميالالتزامويتجلىالطلاب.منواسعةلمجموعةالجودة
.20231عامفيإماراتيدرهممليارات10نحويمثلماالاتحادية،الميزانيةإجماليمن%15بنسبةيستأثروالذيالتعليم،

القطاعتقريرالمصدر:1
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علىقائمةاقتصاداتوبناءالبشريةالمواردبتنميةالقويالالتزامهذاللشركةوالمستقبليةالرئيسيةالأسواقوتعكس
الإجمالي.المحليالناتجمنالتعليمقطاعمخصصاتزيادةفييتجلىّوالذيالمعرفة،

بالاعتمادالكبيرالسوقهذافيعملهاخلالمنودعمهالتعليمتقنياتنحوالعالميالتوجهمنللاستفادةللتعليمألفوتتطلع
فيحضورهالترسيخالشركةتسعىالمتميزة،الاستراتيجيةمكانتهاإلىواستناداًالمعالم.واضحةنمواستراتيجيةعلى
جميعفيالطلابمستوىوتقييمالمبكرة،الطفولةمرحلةفيالتعليممجالاتمثلالرئيسيةوالقطاعاتالأسواقمنالعديد

فرصخلالمنوذلكالمعلمين،مهاراتتطويربجانبعشر،الثانيالصفوحتىالروضةمرحلةمنالدراسيةالمراحل
المشهدفيللشركةالرائدالحضورالاستراتيجيالتوافقهذاويعززوالاستحواذ.الاندماجصفقاتوعبرالذاتيالنمو

التعليمي.والتقدمللابتكارالمتغير

للتعليمألفشركةفيالاستثمارمزايا
نقاطوتشملالفريدة.إمكانياتهمكاملبلوغللمتعلمّينيتيحوبماالتعليم،قطاعملامحرسمإعادةبهدفللتعليمألفتأسست
يلي:ماللشركةالرئيسيةالقوة

والمدعومةالمشخصنةالتعليميةالحلولتوفيرفيومتخصصةالجوائزمنالعديدعلىحاصلةرائدةشركةهيللتعليمألف
الابتدائيةالمرحلةذلكفيبمامراحلها،بكافةالحكوميةالمدارسفيالرقميةالتعليميةوالمواردالاصطناعيبالذكاء

الأسواق.منوغيرهاالمتحدةالعربيةالإماراتدولةفيوالثانوية،والإعدادية
الإماراتدولةفيالخاصةالمدارسمنوالعديدالحكوميةالمدارسجميعإلىالرقميةالتعليميةالمواردالمجموعةتقدم●

الثالثةوالحلقة(8إلى5من)الصفوفالثانيةالحلقةصفوفبين%100انتشارهامعدلويبلغالمتحدة،العربية
فيالخاصةالمدارسمن%50-40لنحوخدماتهاوتقدمالإماراتية،الحكوميةالمدارسفي(12إلى9من)الصفوف

المتحدة.العربيةالإماراتدولة
مدرسة،آلاف7ومعلمألف50ومسجلطالبمليون1.1لنحوخدماتها2023عامخلالالمجموعةمنصاتقدمت●

يومياً.بياناتنقطةمليون16حواليجمعتمحيث
،2021عامفيوالإندونيسي،2018عامفيالأمريكيتشملالأسواق،منمجموعةبدخولللتعليمألفنجحت●

بيع.إعادةاتفاقيةخلالمن2023عامفيالقطريالسوقدخلتكما.2022عامفيوالمغربي
Brave"بجائزة2019عامخلالللتعليمألففازت● AI"الذكاءاستخداممجالفيريادتهاعنفوربسمجلةمن

SIIAجائزتي2022عامخلالالشركةأحرزتكماالتعليم.قطاعفيالاصطناعي CODiEتعليميةمنتجاتأفضلعن
عشر.الثانيإلىالتاسعالصفمنللرياضياتتعليميةمنتجاتوأفضلعشر،الثانيإلىالتاسعالصفمنللعلوم

ومساراتألفمنصةعلىمنتجاتهاقائمةوتشتملالسوق.احتياجاتتواكبمبتكرةمنتجاتتقديمللتعليمألفتواصل●
الصغار(.منبهاللناطقينالعربية)اللغةوأبجدياتبها(،الناطقينلغيرالعربية)اللغةوأرابيتس)الرياضيات(ألف

موثوقكشريكمكانتهاترسيخفيساهممماالطلاب،أداءتحسينعلىاستثنائيةوقدرةمتقدمةبحثيةبإمكاناتالشركةتتمتع
فيها.تعملالتيالأسواقفيالتعليميةوالمؤسساتللحكومات

نتائجلتحليلأبوظبيفيالنطاقواسعةمضبوطةبحثيةتجربة2019–2018الدراسيالعامخلالللتعليمألفأجرت●
الطلابدرجاتفي%12.1بنسبةزيادةتحقيقعنالدراسةكشفتوقدعامة.مدرسة357منالنهائيةالامتحانات

للمنصة.المستخدمينغيربزملائهممقارنةًألفمنصةيستخدمونممن
وشملمدرسة،6016حواليضمنطالبألف650حواليإلىخدماتهاللتعليمألفقدمتالإندونيسي،السوقوفي●

الإندونيسية.الباهاسابلغةالعربيةواللغةالرياضياتمادتيتوفيرذلك
والرياضيات.العربيةاللغةمادتيفي%8.5بمعدلالطلابدرجاتبزيادةإندونيسيافيالمجموعةمنصاتساهمت●
ساهمتحيث،2023-2022الدراسيالعامفيأشهر6لمدةتجريبياًبرنامجاًالمغربيةالمملكةفيللتعليمألفنفذت●

%22.7والعربية،اللغةلمادةالتشخيصيالاختباردرجاتفي%13.3قدرهاكبيرةزيادةبتحقيقالمجموعةمنصات
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الصففيالإنجليزيةاللغةلطلابالاختباراتدرجاتفي%27وللطلاب،النهائيةالامتحاناتاختباراتدرجاتفي
التاسع.

للشركةالماليالاستقرارتعزيزفيالعملاء،معالأجلطويلةوالعقودالقوية،الربحوهوامشالقوي،الماليالأداءيسهم
للمساهمين.ممكنةقيمةأعلىوتقديمالنمومبادراتاستكشافمنتمكينهافييسهممماللإيرادات،واضحةرؤيةوتوفير

زيادةًيمثلماوهو،2023ديسمبر31يومالمنتهيةالماليةالسنةفيإماراتيدرهممليون750الشركةإيراداتبلغت●
هامشبلغكما.2021ديسمبر31فيالمنتهيةالماليةالسنةفيإماراتيدرهممليون667معبالمقارنة%12.4بنسبة
صافيهوامشسجلتفيماوالاستهلاك،والإهلاكوالضرائبالفوائداحتسابقبل%65المعدلةالأرباحصافي
.2023الماليةالسنةفي%61نسبةالأرباح

فيوالمعرفةالتعليمدائرةمعالأجلطويلالعقدمنالمتأتيةالإيراداتبفضلالمالياستقرارهاللتعليمألفتعزز●
سبعةلمدةالمفعولساريالعقدويبقىمنهم.واحدلكلثابتةورسومأدنىكحدطالبالف80يشملوالذيأبوظبي،
ودرجةللإيراداتواضحةرؤيةللمجموعةيتيحوهوانتهائه؛مجرّدتجديدهيتمأنالمتوقعومن،2024العامبعدأعوام
الموثوقية.منعالية
oعقودتوفيرإلىالبيانات،علىالقائمةوالرؤىالتكنولوجياعلىيركزالذيالمجموعة،أعمالنموذجيفضي

جيدة.ربحيةهوامشذاتمستقرّة
لهايضمنمماكخدمة""البرمجياتنموذجللتعليمألفتعتمد(،B2B)التجاريةالشركاتبينالأعمالصعيدعلى●

ومستقرة.مستمرةإيراداتتحقيق
فيللتوسعالاقتراضعلىكبيرةقدرةيوفرمماللديون،خاضعةغيرعموميةميزانيةعلىحالياًالمجموعةتحافظ●

ومنتجاتها.عروضهامعتتكاملشركاتعلىوالاستحواذوالتطويرالبحثمجالفيوالاستثمارجديدة،أسواق

السوق،فيحضورهاتوسيعإلىوتهدفوالاستحواذ،الاندماجصفقاتوعبرالذاتيالنمواستراتيجياتعلىالشركةتركز
الشركاتوبين(B2G)والحكومةالشركاتبينالأعمالسوقفيالعالميةالفرصمنوالاستفادةمنتجاتها،عروضوتنويع
للتكيف.القابلةالدراسيةومناهجهاللتطويرالقابلةالمنصاتمتعددةحلولهاوتسخير(،B2B)التجارية

فيمعهاتتشابهأخرىأسواقاًللتعليمألفتستهدفالمتحدة،العربيةالإماراتدولةفيالرئيسيسوقهامنانطلاقاً●
تكنولوجيااعتمادمعدلاتفيارتفاعاًتشهدالتيمتقدمةأسواقإلىإضافةالتعليمية،والمناهجوالثقافيةاللغويةالجوانب
التعليم.

بذلكمعززةًومصر،السعوديةالعربيةالمملكةفيميدانيمبيعاتفريقبتجهيزالمجموعةقامتالغاية،لهذهوتحقيقاً●
الكبيرين.السوقينهذينفينموهاآفاق

يعززماأخرى،دولاًلتشملعروضهانطاقتوسيعبهدفالحكوماتمنالعديدمعمناقشاتأيضاًالمجموعةتُجري●
القطاع.فيعالمياًرائدةشركةتصبحأنعلىقدرتها

منمزيداًلتشملخدماتهامحفظةنطاقلتوسيعالمجموعةتخطط(،B2B)التجاريةالشركاتبينالأعمالصعيدعلى●
الفئاتمنواسعةلمجموعةالتعليميةالاحتياجاتتلبيةإلىإضافةالتعليمي،المحتوىتطويرومجالاتالتعليميةالمواد

الخاص.القطاعسوقفيالعمرية
وقدراتبمنتجاتتتمتعشركاتعلىالاستحواذفرصلاغتنامالمجموعةتتطلعالذاتي،للنمواستراتيجيتهاإطارفي●

واسعة.عملاءقاعدةإلىلخدماتهاالمتقاطعالبيعإمكانيةلهاتتيحشركاتأوالخاصةعروضهاتكمل

وغيرالحكوميةالاستثماراتبزيادةمدعومةالتعليم،تكنولوجيامجالفيكبيرةنموبإمكاناتتتمتعأسواقفيالشركةتنشط
أفريقيا.وشمالالأوسطالشرقمنطقةعبرالناشئةالأسواقفيسيمالاالتعليم،قطاعفيالحكومية
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الخليجي،التعاونمجلسودولالمتحدةالعربيةالإماراتلدولةالماليةالميزانيةمنكبيرةبحصةالتعليميستأثر●
ميزانيتهامن%15الإماراتدولةوخصصتالمعرفة.علىقائمةاقتصاداتبناءجهودفيبالغةأهميةذلكويكتسب
.20232عامفيدرهممليارات10يُعادلماأيالتعليم،لقطاعالاتحادية

المحليالناتجمن%4نسبتهماخصصتأفريقياوشمالالأوسطالشرقمنطقةأنإلىالمجموعةتقديراتوتشير●
.2022العامخلالالتعليمعلىللإنفاقالإجمالي

إماراتيدرهمتريليون14.75بمبلغعشرالثانيالصفإلىالروضةمرحلةمنالعالميالتعليمقطاعسوقحجميُقدر●
أنالمتوقعومن.2030عامبحلول%5حوالييبلغمركبسنوينموبمعدلينموأنالمتوقعومن،2020عامفي

.20273عامبحلولإماراتيدرهممليار338إلىالتعلمّلموادالمتاحالسوقإجماليقيمةتصل

للطفولةالمتحدةالأمممنظمةاستثمرتحيثالحكومية،غيرالمنظماتإنفاقزيادةخلالمنأيضاًالقطاعدعمويتم●
وحصلتعشر،الثانيالصفحتىالروضةمرحلةمنالمصريالسوقفيأمريكيدولارمليون1.2"اليونيسيف"

نظامتنفيذلتعزيزللتعليمالعالميةوالشراكةالمتحدةالمملكةمنأمريكيدولارمليون16.5بقيمةإضافيتمويلعلى
.2.04التعليم

نحوقدماًللمضييؤهلهامماالمساهمين،منقويةوقاعدةعميقةبخبراتيتمتعمتمرّسإدارةبفريقللتعليمألفتحظى
النمو.منالتاليةالمرحلة

"بيرسون"شركةذلكفيبماالتعليمقطاعفيكبرىبشركاتسابقينموظفينمننخبةللتعليمألفإدارةفريقيضم●
عام.200عنتزيدتراكميةبخبرةالفريقهذاويتمتعهاركورت".ميفلين"هوتونوشركةهيل""ماكجرووشركة

بالإنجازاتالحافلسجلهبفضلمضافةقيمةوتوفيرالمجموعةنجاحقصةرسمفيمحورياًدوراًالإدارةفريقيلعب●
للمستقبل.الواضحةوخريطتهمبتكرةحلولوطرح

الاستثمارمجموعاتأضخممنتعدّالتيكابيتالأبوظبيمجموعةللتعليم""ألففيالرئيسيينالمساهمينقائمةتضم●
فئاتمنالعديدتغطيواسعةاستثماريةمحفظةًوتضمأفريقيا،وشمالالأوسطالشرقمنطقةفيالخاصةالمؤسسي
الجغرافية.والمناطقوالقطاعاتالأصول

الأخلاقية.والحوكمةالاجتماعيالإدماجتشملومستدامةمسؤولةتعليميةمنظومةببناءللتعليمألفتلتزم
قواعدإرساءبهدفوالحوكمةوالاجتماعيةالبيئيةللممارساتوراسخةشاملةاستراتيجيةتطويرعلىالشركةتعمل●

المعاييرلأرقىالامتثالعنفضلاًوعادلة،شاملةتعلمّفرصيوفروبماوتخفيضها،الكربونيةالانبعاثاتلتتبعواضحة
الشركة.عملياتجوانبمختلففيالأخلاقية

2023أكتوبرشهرخلالالمتحدةالعربيةالإماراتدولةفيوالتعليمالتربيةوزارةمعتفاهممذكرةللتعليمألفأبرمت●

المناخي.والتعليمالبيئيةالاستدامةمجالفيالتعاونآفاقيعززعملإطارلتحديد
عميقةبخبراتويتمتعونتنفيذيين،غيرأعضاءجميعهمإماراتيينأعضاءسبعةمنللتعليم""ألفإدارةمجلسيتألف●

عبدمعاليمنكلاًالإدارةمجلسأعضاءقائمةوتضمالمتحدة.العربيةالإماراتبدولةوالخاصالعامالقطاعينفي
ومعاليالإدارة(،مجلسرئيس)نائبالصايغعليأحمدومعاليالإدارة(،مجلس)رئيسالأحمديسعيدمحمدالحميد
سعيدوالدكتورالمقرب،ريماوالسيدةالهاشمي،اللهعبدعمروالسيدالمهيري،جميلةومعاليالكعبي،محمدبنتنورة

الغفلي.

---انتهى---

الاتصالمعلومات

الإعلاميةللاستفسارات

القطاعتقرير4
القطاعتقرير3
القطاعتقرير2
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برونزويكمجموعة
خضرةأبوعمر/بلفقيهجيهان

AlefEd@brunswickgroup.com

المستثمرينعلاقاتلاستفسارات
هنديةريم

ir@alefeducation.com
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مسؤوليةإخلاء

أنشخصلأيينبغيأويجوزلاكاملة.أوتامةأنهاتدعيولافقطبالخلفيةتتعلقلأغراضهيالإعلانهذافيالواردةالمعلوماتإن
هذافيالواردةالمعلوماتفإنكان.غرضلأينزاهتهاأودقتهاأواكتمالهاعلىأوالإعلانهذافيالواردةالمعلوماتعلىيعتمد

أيالإعلانهذاتوزيعيعتبرولادقيقة،غيرمعلوماتأيتصحيحأوالإعلانهذابتحديثالالتزاميتمولاللتغيير.عرضةالإعلان
مشارترتيبأومعاملةأيأوالطرحفيبالمضي"(شركة)الـ"سيإلبيالقابضةللتعليمألفشركة"قبلمنالالتزامأشكالمنشكل
هيئةأيقبلمنالإعلانهذاعلىالموافقةتتملممختصة.تنظيميةهيئةأيقبلمنالإعلانهذااعتماديتملمالمستند.هذافيإليه

الاكتتابسجلاتمديريو/أوالمشتركينالاكتتابمديريو/أوالشركةو/أوالبائعونالمساهمونمنأييكونولامختصة.تنظيمية
و/أوالمستشارينأوالموظفينأوالمسؤولينأوالمديرينمنأيأولهمالتابعةالشركاتأومنهملكلالتابعةالشركاتمنأيأو

بحقيقةيتعلقفيماضمنيأوصريحبشكلضمانأوإقرارأييعطيولاكانتمهمامسؤوليةأيآخر)أشخاص(شخصأيأوالوكلاء
أيأوالإعلان(هذامنمعلوماتأيحذفتمإذاما)أوالإعلانهذافيالواردةالآراءأوالمعلوماتنزاهةأواكتمالأودقةأو

شكلبأيأتيحتوالتيإلكترونيأومرئيبشكلأوشفهيةأومكتوبةكانتسواءالتابعة،الشركاتأوبـالشركةمتعلقةأخرىمعلومات
به.يتصلفيماينشأآخرشيءأيأومحتوياتهأوالإعلانلهذااستخدامأيعنتنشأخسارةأيأو

اكتتابأوشراءلعرضطلبأيأوللإصدارأوللبيعدعوةأوطرحأيمنجزءاًيعتبرولاالطرحبشأنتوصيةالإعلانهذايشكللا
التزامأوعقدلأيالحافزأوالأساستوزيعه،حقيقةأومنه(جزءأي)أوالإعلانهذايشكلولاأخرى.ماليةأوراقأيأوأسهمأيفي
الأخرىوالمعلوماتالإعلانهذاوتوزيعالطرحيكونقدالتزام.أوعقدأيبإبراميتعلقفيماعليهالاعتماديجبولانوعأيمن

أيأوالإعلانهذاحوزتهمفييقعالذينالأشخاصعلىوينبغيالقانون،بموجبمقيدًاالقضائيةالولاياتبعضفيبالطرحالمتعلقة
الامتثالفيإخفاقأييشكلقدبها.يتقيدواوأنالقبيلهذامنقيودبأييعلمواأنالوثيقةهذهفيإليهامشارأخرىمعلوماتأومستند
أنالممكنمنمنهادخلوأيالأسهموقيمةسعرفإنالقبيل.هذامنقضائيةولايةأيفيالماليةالأوراقلقوانينانتهاكًاالقيودلهذه

المعلوماتالمستقبل.فيللأداءدليلاًليسالسابقالأداءإنبالكامل.استثماراتكتخسرقدالأحوالأسوأوفِيترتفع،وأنأيضاًتنخفض
الذينالأشخاصعلىيجبالشركةفيأسهمأيشراءقبلالمستقبل.فيللأداءكدليلعليهاالاعتماديمكنلاالإعلانهذافيالواردة
تمالتيالدوليةالطرحومذكرةالاكتتابنشرةفيتحديدهاسيتمالتيللمخاطرالكاملوقبولهمفهمهممنالتأكدالإعلانهذايقرأون
الماليةقراراتهمفييستندواأنالمحتملينللمستثمرينينبغيولايحدث،سوفالطرحبأنضمانيوجدولانشرها.عندللطرحإعدادها

استشارةالمحتملينللمستثمرينوينبغيالمرحلة.هذهفيبالطرحيتصلفيماآخرشخصأيأوالشركةنواياإلىالاستثماريةأو
المعنيين(.)الأشخاصالمعنيللشخصالطرحملائمةمدىبشأنمهنياًمستشاراً

ذلكفي)بماالاميركيةالمتحدةالولاياتداخلأوفيمباشرةغيرأومباشرةبطرقللتوزيعليستالموادهذهالخصوص،وجهوعلى
لااليابان.أوافريقياجنوبأوكنداأوأسترالياأوكولومبيا(ومقاطعةلها،التابعةوالأراضيوالأقاليمالمتحدةالولاياتمنولايةأي

الولاياتفيالماليةالأوراقفيطريقةبأيالاستثمارأوفيللاكتتابأولشراءطلبأوطرحمنجزءاًتعتبرولاالموادهذهتشكل
الأوراققانونبموجبتسجيلهايتمولنلمالاعلانهذافيإليهاالمشارالأسهماليابان.أوافريقياجنوبأوكنداأوأسترالياأوالمتحدة
الولاياتفيبهاالمعمولالماليةالأوراققوانينبموجبأو"(الماليةالأوراققانون)"المعدلةبصيغته1933لعامالأمريكيةالمالية
المشارالماليةالأوراقطرحيجوزلاالاستثناءات،بعضمراعاةمعاليابان.أوافريقياجنوبأوكنداأوأسترالياأوالأميركيةالمتحدة
أوأستراليافيمقيمأومواطنأيمنفعةأوحسابفيأواليابانأوافريقياجنوبأوكنداأوأستراليافيبيعهاأوالمستندهذافيإليها
اليابان.أوافريقياجنوبأوكندا

الأوراقبقانونالخاصةالتسجيللمتطلباتتخضعلااستثنائيةمعاملةبموجبالاالمتحدةالولاياتفيبيعهاأوالأسهمعرضيجوزلا
يتملنالمتحدة.العربيةالإماراتغيرأخرىقضائيةولايةأيأوالمتحدةالولاياتفيالماليةللأوراقعامطرحهناكيكونالمالية.لن

اليابان.أوافريقياجنوبأوكنداأوأسترالياأوالأميركيةالمتحدةالولاياتإلىالإعلانهذامننسخإرسالأوتوزيعيجبولا

"(المتحدةالمملكةفيمؤهلونمستثمرون)"المؤهلين""المستثمرينالأشخاصإلىفقطموجهالإعلانهذاالمتحدة،المملكةفي
المتحدةالمملكةقانونمنجزءًاتشكلالتي1129/2017الأوروبي()الاتحادالتنظيميةاللائحةفيالمقصودبالمعنىإليهموموجهين
(1أيضا)والذين"(المتحدةالمملكةفيالطرحلنشراتالتنظيميةاللائحة)"2018لعام)الانسحاب(الأوروبيالاتحادقانونبموجب
من(5)19المادةفيالواردالاستثمار""محترفيتعريفإطارفيتندرجالتيبالاستثماراتالمتعلقةالأمورفيمهنيةبخبرةيتمتعون
القيمةذاتالمؤسسات"(الأمر)"المعدلةبنسخته2005لعامالمالي()العرضأمر2000لعاموالأسواقالماليةالخدماتقانون

بصورةتحفيزهمأودعوتهمتمتالذينالأخرينالأشخاص(3)و/أوالأمرمن)أ((2)49المادةإطارفيتقعالتيالعاليةالصافية
يتعلقفيما(2000لعاموالأسواقالماليةالخدماتقانونمن21المادةفيالوارد)بالمعنىاستثماريةأنشطةفيالمشاركةإلىقانونية
فقط"(.المعنيينالأشخاصبـ"اليهميشار(3لـ)(1)النقاطفياليهمالمشارالأشخاصهؤلاء)جميعماليةأوراقأيبيعأوبإصدار

حوكمةودليلالمنتجاتفيللتدخلالماليالسلوكهيئةدليلمنالثالثالفصلفيالواردةالمنتجاتحوكمةمتطلباتلأغراض
أنهعلىتحديدهيتمالذيالحدإلىآخرمكانفيمماثلةمتطلباتأيو/أو"(المتحدةالمملكةفيالمنتجاتحوكمةمتطلبات)"المنتجات
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"المصنعين"منلأيذلكغيرأوعقدعنأوالتقصيريةالمسؤوليةعنناشئةكانتسواءمسؤولية،أيأوكلوبإخلاءللتطبيق،قابل
أنهعلىتحديدهيتمالذيالحدإلىأخرىأماكنفيمكافئةمتطلباتأيو/أوالمتحدةالمملكةفيالمنتجاتحوكمةمتطلبات)لأغراض

الماليةالأوراقهذهأنعنهانتجوالتيالمنتج،علىموافقةلعمليةالإعلانهذابهايرتبطالتيالماليةالأوراقتخضعلها،للتطبيق(قابل
العملاءمعاييريستوفونالذينوالمستثمرينبالتجزئةالبيعمجالفيللمستثمرينالنهائيةالمستهدفةالسوقمعمتوافقة(1)هي:

(2)والشركات؛سلوكدليلالماليالسلوكهيئةدليلمنالثالثالفصلفيالمحددالنحوعلىالمؤهلة،المقابلةوالأطرافالمحترفين
فيتعينالمستهدف،السوقتقييممنالرغموعلىالمستهدف"(.السوق)"تقييمبهاالمسموحالتوزيعقنواتجميععبرللتوزيعمؤهلة
تقدمولامنها؛جزءأواستثماراتهمكلالمستثمرونيخسروقدينخفضقدالماليةالأوراقسعرأن:يلاحظواأن"الموزعين"على

معإلايتوافقلاالطرحفيإصدارهاسيتمالتيالماليةالأوراقفيوالاستثماررأسمالية؛حمايةتوفرولامضموناًدخلاًالماليةالأوراق
مستشارمعبالاشتراكأوبمفردهم)سواءيستطيعونوالذينالمال،رأسحمايةأومضموندخلإلىيحتاجونلاالذينالمستثمرين

قدخسائرأيتحملعلىالقدرةتعطيهمكافيةمواردلديهموالذينالاستثمار،هذاومخاطرمزاياتقييمآخر(مستشارأومناسبمالي
أنهيلاحظذلك،علىوعلاوةبالطرح.يتعلقفيماتنظيميةأوقانونيةأوتعاقديةبيعقيودبأيالمستهدفالسوقتقييميخللاعنه.تنجم
الذينبالمستثمرينإلايأتوالنالاكتتابسجلاتومديريالمشتركينالاكتتابمديريفإنالمستهدف،السوقتقييممنالرغمعلى

مدىتقييم)أ(يلي:ماالمستهدفالسوقتقييميشكللاالشك،ولتجنبالمؤهلة.المقابلةوالأطرافالمحترفينالعملاءمعاييريستوفون
أومستثمرلأيتوصية)ب(أوالشركاتسلوكدليلالماليالسلوكهيئةدليلمنأ10اوأ9الفصلينلأغراضالمناسبةأوالملاءمة
موزعكليتحملالمالية.بالأوراقيتعلقفيماكانمهماآخرإجراءأياتخاذأوالشراءأوبـللاستثمارالمستثمرينمنمجموعة
فقطموجهالإعلانهذاالمناسبة.التوزيعقنواتوتحديدالماليةبالأوراقيتعلقفيمابهالخاصالمستهدفالسوقتقييمإجراءمسؤولية

اللائحةمن)هـ(2المادةفيالواردبالمعنىمؤهلين""مستثمرينيعتبرونوالذينالأوروبيةالاقتصاديةالمنطقةفيالأشخاصالى
"(.الأوروبيالاتحادمنمؤهلونمستثمرون)"المعدلة()بصيغتها1129/2017الأوروبي()الاتحادالتنظيمية

نشاطوأياستثماروأيالماليةالأوراقهذهمثلعلىالاستحواذأوالشراءأوللاكتتاباتفاقأوطرحأودعوةوأيماليةأوراقأية
فيالمؤهلينللمستثمرينالأوروبية،الاقتصاديةالمنطقةفيعضودولةأيفي(1)فقطمتاحةتكونالإعلانهذابهايتعلقاستثماري
بناءًالتصرفعدميجبالأشخاص.هؤلاءمعالاالتعامليتمولنالمعنيينللأشخاصالمتحدة،المملكةفي(2)والأوروبيالاتحاد
مستثمرينليسواأشخاصقبلمنالأوروبية،الاقتصاديةالمنطقةفيالأعضاءالدولمنأيفي(1)عليهالاعتمادأوالإعلانهذاعلى

المتحدةالمملكةبانسحابيتعلقوفيمامعنيين.أشخاصليسواأشخاصقبلمنالمتحدة،المملكةوفي(2)الأوروبيالاتحادفيمؤهلين
يتعلقفيمابالتزاماتهميضطلعواأنتقديرهم،حسبالاكتتابسجلاتمديريالمشتركينالاكتتابلمديرييجوزالأوروبي،الاتحادمن

الأوروبية.الاقتصاديةالمنطقةفيالموجودةلهمالتابعةالشركاتمنأيقبلمنالمحتملبالطرح

العالميأبوظبيوسوقالعالميالماليدبيمركزالا–المتحدةالعربيةالامارات

هيئةو/أوالمتحدةالعربيةللإماراتالمركزيالبنكقبلمنترخيصهأوعليهالموافقةأومنهالتحققأوالإعلانهذامراجعةتتملم
ترخيصسلطةأيذلكفيبماالمتحدة،العربيةالإماراتدولةفيصلةذاتأخرىترخيصسلطةأيو/أووالسلعالماليةالأوراق
العربيةالإماراتدولةأراضيفيوتشغيلهاإنشاؤهاتمالتيالحرةالمناطقمنأيفيبهاالمعمولواللوائحالقوانينبموجبمُدرجة
المالية،للخدماتدبيوهيئةالعالمي،أبوظبيلسوقتابعةتنظيميةهيئةوهيالمالية،للخدماتالتنظيميةالهيئةذلكفيبماالمتحدة،

أخرى.قضائيةولايةأيفيأخرىسلطةأيأوالعالمي،الماليدبيلمركزتابعةتنظيميةهيئةوهي

العالميالماليدبيمركز

وهذاالمالية.للخدماتدبيسلطةقواعدلكتابوفقاًالعالميالماليدبيمركزفيتقديمهيتمقدمحتملمعفىبطرحالإعلانهذايتعلق
منعليهالاعتمادأوآخرشخصأيإلىتسليمهيجوزولاالقواعد.تلكفيمحددنوعمنأشخاصعلىفقطللتوزيعمخصصالإعلان

المعفى.بالطرحتتعلقمستنداتأيمنالتحققأومراجعةعنمسؤوليةأيالماليةللخدماتدبيسلطةتتحمللاآخر.شخصأيقبل
مسؤوليةأيتتحملولافيهالواردةالمعلوماتمنللتحققخطواتأيتتخذولمالإعلانهذاعلىالماليةللخدماتدبيسلطةتوافقولم
علىيتعينبيعها.إعادةعلىمفروضةلقيودخاضعةو/أوالسيولةعديمةالإعلانهذابهايرتبطالتيالماليةالأوراقتكونقدعنه.

المالية.بالأوراقيتعلقفيمابهمالخاصةالواجبةالعنايةيجرواأنهناإليهاالمشارالماليةالأوراقفيوالمكتتبينالمحتملينالمشترين
معتمد.ماليمستشاراستشارةعليكفيجبالإعلانهذامحتوياتفهممنتمكنكعدمحالفي

العميلمعاييريستوفونالذينالأشخاص)ب(أوالعالميالماليدبيمركزخارجالأشخاص)أ(علىفقطللتوزيعهوالإعلانهذا
يتمقدأشخاص)ج(أوالماليةللخدماتدبيلسلطةبالشركاتالخاصةالسلوكقواعدمن4-3-2القاعدةفيعليهاالمنصوصالمحترف

الأشخاصهؤلاءإلىالإشارة)تتمماليةأوراقأيبيعأوبإصداروتتعلققانونيةبطريقةإليهمتحفيزأودعوةإرسالتسبيبأوإرسال
يعتمدأويتصرفألاويجبالمعنيينالأشخاصإلىفقطموجهالإعلانوهذاالفقرة(.هذهلأغراضالمعنيين""الأشخاصباسممعاً
فيهيشاركولنالمعنيينللأشخاصإلايتوفرلاالإعلانهذابهيتعلقاستثمارينشاطأواستثماروأيالمعنيين.غيرالأشخاصعليه
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المعنيين.الأشخاصإلا

العالميأبوظبيسوق

العالمي.أبوظبيسوقفيالماليةللخدماتالتنظيميةالهيئةفيالسوقلقواعدوفقاًتقديمهيتمقدمحتملمعفىبعرضالإعلانهذايتعلق
الاعتمادأوآخرشخصأيإلىتسليمهيجوزولاالقواعد.تلكفيمحددنوعمنأشخاصعلىفقطللتوزيعمخصصالإعلانوهذا
التحققأومراجعةعنمسؤوليةأيالعالميأبوظبيسوقفيالماليةللخدماتالتنظيميةالهيئةتتحمللاآخر.شخصأيقبلمنعليه
ولمالإعلانهذاعلىالعالميأبوظبيسوقفيالماليةللخدماتالتنظيميةالهيئةتوافقولمالمعفاة.بالعروضتتعلقمستنداتأيمن
الإعلانهذابهايرتبطالتيالماليةالأوراقتكونقدعنه.مسؤوليةأيتتحملولافيهالواردةالمعلوماتمنللتحققخطواتأيتتخذ

المشارالماليةالأوراقفيوالمكتتبينالمحتملينالمشترينعلىيتعينبيعها.إعادةعلىمفروضةلقيودخاضعةو/أوالسيولةعديمة
فيجبالإعلان،هذامحتوياتفهممنتمكنكعدمحالفيالمالية.بالأوراقيتعلقفيمابهمالخاصةالواجبةالعنايةيجرواأنهنااليها
معتمد.ماليمستشاراستشارةعليك

بهاالمعترفالكياناتأوالمخولينالأشخاص)ب(أوالعالميأبوظبيسوقخارجالأشخاص)أ(علىفقطللتوزيعهوالإعلانهذا
إرسالتسبيبأوإرساليتمقدأشخاص)ج(أو(2015لعاموالأسواقالماليةالخدماتلوائحفيالمصطلحاتهذهتعريفيتم)كما
)تتمالمالي(القانونمن18المادةفيالوارد)بالمعنىاستثمارينشاطفيبالمشاركةوتتعلققانونيةبطريقةالماليإليهمتحفيزأودعوة

المعنيينالأشخاصإلىفقطموجهالإعلانوهذاالفقرة(.هذهلأغراضالمعنيين""الأشخاصباسممعاًالأشخاصهؤلاءإلىالإشارة
إلايتوفرلاالإعلانهذابهيتعلقاستثمارينشاطأواستثماروأيالمعنيين.غيرالأشخاصعليهيعتمدأويتصرفألاويجب

المعنيين.الأشخاصإلافيهيشاركولنالمعنيينللأشخاص

السعوديةالعربيةالمملكة

الأوراقبعرضالخاصةالقواعدبموجببهمالمسموحالأشخاصعلىإلاالسعوديةالعربيةالمملكةفيالاعلانهذاتوزيعيجوزلا
"(المالرأسسوقهيئة)"المالرأسسوقهيئةإدارةمجلسعنالصادرة"(السعوديةاللوائح)"المستمرةوالالتزاماتالمالية
رقمالمالرأسسوقهيئةإدارةمجلسقراربموجبالمعدلة)بصيغتهم2017ديسمبر27بتاريخ2017-123-3رقمالقراربموجب

م(.2024يناير17بتاريخ3-6-2024

جزءأيعنتنشأخسارةأيعنمسؤوليتهاصراحةوتخلياكتماله،أوالاعلانهذادقةبشأنإقرارأيالمالرأسسوقهيئةتقدملا
الواجبةالعنايةيجرواأنهناإليهمالمشارالماليةللأوراقالمحتملينالمشترينعلىيتعينعليه.بالاعتمادتتكبدأوالاعلانهذامن

عليكفيجبالاعلان،هذامحتوياتفهممنتمكنكعدمحالفيالمالية.بالأوراقتتعلقالتيالمعلوماتدقةمنللتأكدبهمالخاصة
معتمد.ماليمستشاراستشارة

العمليات،ونتائجالمالية،والحالةبالأعمال،تتعلقبياناتذلكفيبما"تطلعية"،آراءأومعتقداتأوبياناتعلىالإعلانهذايحتوي
مخاطرالتطلعيةالبياناتهذهتتضمنالشركة.فيهاتعملالتيوالصناعةوخططهاواستراتيجيتهاالشركةنمووالتوقعات،والسيولة،
حولالحاليةوتوقعاتهاالشركةمعتقداتإلىجميعهاوتستندالشركة،سيطرةنطاقخارجمنهاوكثيرمعروفة،وغيرمعروفةوشكوك
"سيكون"أو"تتوقع"أو"تعتقد"مثلتطلعيةمصطلحاتباستخدامالتطلعيةالبياناتتحديديتمالأحيانبعضوفيالمستقبلية.الأحداث

"يفترض"أو"يستمر"أو"يتنبأ"أو"يخطط"أو"يهدف"أو"يتوقع"أو"ينوي"أو"مخاطر"أو"يجب"أو"ممكن"أويكون""قدأو
بموجبأوالشأنهذافيالأخرىالمتشابهةالمصطلحاتأومنهاالاختلافاتأوالمصطلحاتهذهمنالسلبيأو"يتموضع"أو

لاالتيالأموركلالتطلعيةالبياناتهذهوتتضمنالمستقبلية.النواياأوالأحداثأوالأهدافأوالخططأوالاستراتيجيةحولالمناقشات
وتظهرالفعلية.النتائجعنكبيربشكلتختلف،ماوكثيراًبلالتطلعية،البياناتتختلفوقدتوقعات.علىوتنطويتاريخيةحقائقتشكل

توقعاتهمأومعتقداتهمأوالشركةأوالمديرينبنواياتتعلقبياناتوتتضمنالإعلانهذاخلالالأماكنمنعددفيالتطلعيةالبيانات
والافتراضاتالشكوكالأخرى،والمخاطرالمستقيلةبالأحداثالمتعلقةللمخاطروتخضعالمستقبليةبالأحداثيتعلقفيماالحالية
والقطاعالشركةواستراتيجياتوالنمووالتوقعات،المالي،والوضعالعمليات،نتائجمنهاأموربعدةيتعلقفيماالشركة،بأعمالالمتعلقة
فيه.تعملالذي

للمخاطرنتيجةجوهريبشكلالفعليةالنتائجأوالأحداثتختلففقدتتحقق؛سوفالمستقبليةالنتائجهذهبأنضماناتأيتقديميمكنلا
المستقبليةالنتائجعنجوهريبشكلالفعليةالنتائجاختلاففيوالشكوكالمخاطرهذهمثلتتسببوقدالشركة.تواجهالتيوالشكوك
اعتبارًافقطتتحدثالإعلانهذافيالواردةالتطلعيةالبياناتإنالتطلعية.البياناتهذهمثلفيالمضمّنةأوعنهاالمعبّرأوإليهاالمشار

أيمنصراحةًلهمالتابعةالشركاتو/أوالمشتركونالاكتتابومديريوالشركةالبائعونالمساهمونيتنصلالإعلان.هذاتاريخمن
أيأوتوقعاتهمفيتغييرأيلتعكسالإعلانهذافيواردةتطلعيةبياناتلأيمراجعاتأوتحديثاتأيعنبالإعلانتعهدأوالتزام

13



به.المعمولالقانونبموجبمطلوباًذلكيكنلمماالبياناتهذهإليهاتستندالتيالظروفأوالظروفأوالأحداثفيتغيير

المركزيالمتحدةالعربيةالإماراتمصرفقبلمنالمتحدةالعربيةالإماراتدولةفيومنظممرخصش.م.عالأولظبيأبوبنك
مرخصةذ.م.م.المتحدةالعربيةالإماراتهيرميسالماليةوالمجموعةالمتحدة،العربيةالإماراتدولةفيوالسلعالماليةالأوراقوهيئة

المتحدةالعربيةالإماراتهيرميسالماليةوالمجموعةالمتحدة،العربيةالإماراتدولةفيوالسلعالماليةالأوراقهيئةقبلمنومنظمة
المالية.للخدماتدبيسلطةقبلمنومنظمةمرخصةالمحدودة

يعتبرواولنبالطرح.يتعلقفيماآخرأحدولاالبائعونوالمساهمونالشركةلصالحالحصروجهعلىالاكتتابسجلاتمديريويعمل
عنالبائعونوالمساهمونالشركةغيرآخرشخصأيأماممسؤولينيكونواولنبالطرحيتعلقفيماالمعنيكعميلهمآخرشخصأي

ترتيبأومعاملةأيأوالإعلانهذامحتوياتأوبالطرحيتعلقفيماالمشورةلتقديمولاالمعنيين،لعملائهميوفروهاالتيالحمايةتوفير
المستند.هذافيإليهامشارأخرىمسألةأيأو

يتولىأنلهمالتابعةالشركاتمنوأيالاكتتابسجلاتومديريالمشتركينالاكتتابمديريمنلكليجوزبالطرح؛يتعلقوفيما
والأوراقالأسهمهذهمثلبيعويطرحويبيعويشترييحتفظأنيمكنالصفةوبهذهرئيسي،كمنصبالطرحفيالأسهممنجزءاً
قراءةينبغيذلك،علىوبناءًالخاصة.لحساباتهمذلكغيرأوبالطرحالمتعلقةالصلةذاتالاستثماراتأوللشركةالأخرىالمالية

الاشتراكأوطرحهاأوإصدارهايجريالتيالأسهمإلىالنشر،بمجرد،الدوليةالطرحومذكرةالاكتتابنشرةفيالواردةالإشارات
بواسطةتعاملأووضعأواستحواذأواكتتابأوطرحأوإصدارأيتشملأنهاعلىمعهاالتعاملأووضعهاأوعليهاالحصولأوفيها
إلىوبالإضافةالصفة.بهذهتعملالتيلهمالتابعةالشركاتمنوأيالاكتتابسجلاتومديريالمشتركينالاكتتابمديريمنكل

في)بماتمويلترتيباتفيلهمالتابعةالشركاتمنوأيالاكتتابسجلاتومديريالمشتركينالاكتتابمديريبعضيدخلقدذلك،
عليهاالحصوللهمالتابعةللشركاتيمكنأويمكنهمالتيبالأسهميتعلقفيماالمستثمرينمعبالفوارق(الخاصةالعقودأوالمقايضةذلك
منأيأوالاكتتابسجلاتومديريالمشتركينالاكتتابمديريمنأييعتزمولالآخر.وقتمنفيهاالتصرفأوحيازتهاأو

بالقيامتنظيميةأوقانونيةالتزاماتأيمعيتفقمابخلافالقبيلهذامنمعاملاتأواستثمارأيمدىعنالكشفلهمالتابعةالشركات
بذلك.
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